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Iltem 63 resolvido

por escrito.

Para julgar os itens 64 a 69 como C ou E, considere os modelo IS-LM para economias
fechadas.



(ANPEC 2018) A combinacdao de um aumento dos gastos do
| governo com uma reducao da oferta de moeda pelo Banco
Central levara a um aumento da taxa de juros e uma reducao
do nivel de produto no novo equilibrio.




Uma das dicas mais importantes sobre como
resolver itens que envolvem combinagao de politicas
€ executar o exercicio em partes, exatamente na
ordem apresentada pelo comando. As magnitudes
sempre devem coincidir (salvo indicacao em
contrario).




LM

IS

|

IS’

O aumento dos gastos do
governo (G) desloca a
curva IS para direita.




- ..

== A reducao de oferta monetaria

v

desloca a curva LM para tras.
As politicas se anulam e o
efeito final é apenas uma
maior taxa de juros.




—'\ (ANPEC 2018) A combinacdao de um aumento dos impostos e um
aumento da oferta de moeda pelo Banco Central levara a uma
gueda da taxa de juros de equilibrio. Ja o novo produto de
equilibrio podera ser maior, igual ou menor que o anterior,
dependendo da magnitude dos aumentos dos impostos e da
oferta de moeda.




Observe que agui ha expressa indicacao sobre
magnitudes dos efeitos das politicas. Evidentemente,
a coincidéncia, no exercicio anterior, de Y e Y’ se deu

porque nada foi dito sobre magnitudes dos efeitos.

O texto deste item, portanto, deixa claro que o

resultado pode ser modificado.




- .

Se as magnitudes forem
iguais, o produto sera o
mesmo.

—




Se o corte de impostos for
mais intenso que o0 aumento
da oferta de moeda, havera

gueda no produto.

N




| Se o aumento da oferta de
rA moeda for mais expressivo
que o corte de impostos,

havera aumento do produto.

o

Y Y



Iltens 66 as 68

resolvidos por escrito.

e
/4

\
= (ANPEC 2017) Quanto mais sensivel por a demanda por moeda a
\ taxa de juros, mais horizontal (ou menos inclinada) serd a LM.



p—

Sendo:

L: demanda de moeda
P: precos

—

k: sensibilidade-renda da demanda por moeda
h: sensibilidade-juro da demanda por moeda

A relagao entre a sensibilidade-juro
da demanda por moeda e a demanda
por moeda é negativa.

V Sempre pense na moeda

kY ' como um bem. Um livro,
por exemplo. Quanto
mais sensivel vocé for em
relagao a mudangas no
preco do bem, mais sua
curva de demanda sera

plana (elastica). Muito
sensivel, muito elastica,
muito plana. Aumenta o
preco, cai MUITO sua
demanda.



A relagao entre a sensibilidade-juro
da demanda por moeda e a demanda
por moeda é negativa.

p—

Sendo:

L: demanda de moeda

P: precos

k: sensibilidade-renda da demanda por moeda
h: sensibilidade-juro da demanda por moeda

—

Agora aplique ao
mercado monetario.
Quanto maior for a
sensibilidade-juro da

demanda por moeda,
MAIS SENSIVEL, MUITO

ELASTICO, MUITO PLANA
sera a curva LM.




e

Armadilha de Liquidez

O caso extremo é

* A autoridade monetdria perde sua capacidade de definir o nivel da taxa de juros.
guando despenca

* Alteracdes na oferta de moeda ndo seriam capazes de movimentar a taxa de juros. de vez: a
armadilha de
Taxa de $ liqguidez.
juros
n
r LM * ALM tem formato de

uma reta horizontal.

.
Produto ou Renda (Y)

A LM na Armadilha de Liquidez



- ..

(Cespe, TCDF 2015, ACE) De acordo com o modelo IS-LM, uma
politica monetaria expansionista associada a uma politica fiscal
contracionista determina um crescimento econémico com
reducao da taxa de juros.




Se as magnitudes forem
iguais, o produto sera o
mesmo e a taxa de juros,
menor.

N




71 (Cespe, TCPA 2016, ACE) Em uma situacao de oferta de
moeda estavel, um aumento dos gastos do governo gera como
resultado o aumento da taxa de juros de equilibrio.




Alguém pode me dizer o que
seria uma oferta de moeda
estavel?

E quando a oferta de moeda
cresce a uma taxa constante. Por
exemplo, 2% ao ano. Se ela esta

crescendo de forma constante,
ela esta CRESCENDO. Logo, a LM
esta se deslocando.




Se as magnitudes forem
iguais, o produto
AUMENTARA e a taxa de

juros sera a mesma.

N




j (Cespe, TCPA 2016, ACE) O modelo keynesiano estilizado pelo IS-LM é
\ { ciclico, de modo que o aumento na renda gera reducao nos salarios reais.

—




Ciclico significa>> na mesma dire¢cao do CICLO
econdémico.

As politicas fiscais expansionistas, que objetivam
aumentar o nivel de RENDA sao representadas por
deslocamentos para frente das curvas IS e LM.

Assim, podemos dizer que o sentido das politicas no IS-
LM é ciclico.

Os salarios devem acompanhar o crescimento da renda
para que sejam ciclicos. Se aumenta a renda, aumentam-
se os saldrios (e ndo diminuem, como no texto do item).



- ...

(ANPEC 2018) O nivel natural de produto pode ser determinado
examinando-se isoladamente a curva de oferta agregada.




Exatamente! Gracas a vigéncia da lei de Say, para os classicos, o
nivel de pleno emprego é determinado do lado da oferta.

A demanda sé determina o nivel de precos.
As variaveis reais sao afetadas apenas pela oferta.




/ [ (ANPEC 2018) A curva de oferta agregada implica que um aumento do
Z_‘ Lﬂ_’_«( produto leva a um aumento do nivel de precos.




Redacao ruim

Este item s6 faz sentido se
estivermos falando da curva de
oferta agregada de curto prazo,
positivamente inclinada (e ndo a
curva de oferta classica, de
longo prazo).




- .

Oferta agregada de
pleno emprego




- ..

Efeito de um aumento na demanda agregada sobre o nivel de produto e os pregos

AlteracOes na demanda agregada,
em decorréncia de alteragbes na
oferta de moeda, apenas mudam o
nivel de pregos da economia, sem
qualquer impacto sobre o produto
real.

Como foi dito |1a no
DAD=(MD, VD) |n|C|D.

>




Curva de Oferta
Agregada de curto
prazo




)
’_{) (ANPEC 2018) A curva de demanda agregada é negativamente inclinada
- porque, a um nivel de precos mais alto, os consumidores desejam

comprar menos bens.




Esta € uma forma intuitiva de pensar e eu
mesma (Michelle) sempre uso a relacao dbvia
preco-quantidade demandada para pensar a

demanda (até porque sdo estas as varidveis dos
eixos). Mas o que explica a declividade da
curva de demanda agregada sao 3 variaveis!




A curva de DA mostra a quantidade de bens e servicos
demandada a cada nivel de precos.

Ela tem inclinacao negativa. Motivos (Mankiw):

* Efeito riqueza

* Efeito taxa de juros

e Efeito taxa de cambio




Quando os precos abaixam, o
meu salario consegue comprar
mais (o poder de compra
aumenta). Isso estimula nosso
consumo!

1. Efeito Riqueza




2. Efeito Taxa de Juros

Quando o nivel de precos esta menor, a taxa
de juros se reduz. As pessoas, por estarem
gastando menos, querem emprestar o
dinheiro que sobra. Muito dinheiro no
mercado “diminui o preco do dinheiro”: a
taxa de juros cai. Isso acaba estimulando os
gastos com investimento.




3. Efeito Taxa de Cambio

Quando o nivel de precos esta menor
e a taxa de juros se reduz, nao fica
muito interessante para os

investidores aplicarem aqui seus
recursos. Entao...




Entao nods, investidores, transferimos
pelo menos parte de nossos fundos
para o exterior.




Essa saida de dinheiro (investidores
guerem suas divisas pra sair e deixam
aqui o real) provoca depreciacao da
moeda (estamos supondo cambio
flexivel) nacional.




Isso torna os bens
internos mais baratos
em relacao aos estrangeiros,
estimulando as exportacodes.




Os trés efeitos concorrem
simultaneamente para aumentar a
quantidade de bens e servigos
demandados quando o nivel de
precos cai.




Iltens 76 a 78 resolvidos
por escrito.

(Cespe, ANTAQ 2009 - Especialista em regulagdao — Economia) No modelo
neoclassico, quando o produto marginal do trabalho excede o salario real,
ocorre uma expansao do emprego e da producao.




VPMg > Salario =firma contratara trabalhadores. A
contribuicdo é maior que o custo

VPMg < Salario: firma demitira. O custo é maior que a
contribuicao.

VPMg = Salario. Equilibrio.




- ...

VPmg=PmgxP

Assim, o produto marginal do trabalho é igual ao salario real.

VPmg =W
Pmg. xP =W

Se PMg > W/P, Pme.=W/P
> WP ) Pmg; = W/

contratacao.



oo

(Cespe, ANTAQ 2009 - Especialista em regulagdao — Economia) Reducdes
das aliquotas do imposto de renda sobre pessoa fisica, mediante seus
efeitos multiplicadores, elevam o consumo privado, causam um
deslocamento paralelo da curva de demanda agregada da economia, para
cima e para a esquerda, contribuindo, assim, para expandir o nivel de
equilibrio da renda.




acao — Economia) Reducdes das aliquotas do
te seus efeitos multiplicadores, elevam o

to paralelo da curva de demanda agregada da
, contribuindo, assim, para expandir o nivel de

(Cespe, ANTAQ 2009 - Especialista em re
imposto de renda sobre pessoa fisica, i
consumo privado, causam um desloca
economia, para cima e para a
equilibrio da renda.



(Cespe, ANTAQ 2009 - Especialista em regulagdao — Economia) Na visao
keynesiana, problemas de desemprego, inflacao e declinio industrial nao
podem ser controlados recorrendo-se a variacdes da oferta monetaria e a
atuacao livre das forcas de mercado.




Durante as crises, 0s
Gastos? Investimentos? investidores ficam mais
E quando os agentes estao preocupados reticentes em gastar. Baixos
com o futuro da economia? E quando todos niveis de consumo privado e
ficam com medo da crise ou da recessao? investimento podem provocar

desemprego e recessao. Foi o
que aconteceu em 29.




E como contornar a crise nestas
circunstancias??

Aumentando os gastos do
governo e retomando os
gastos privados!




Itens 82 e 83
resolvidos por escrito.

o (Cespe, ANTAQ 2009 - Especialista em regulagdao — Economia) De acordo
com a teoria keynesiana da preferéncia pela liquidez, a ado¢ao de
politicas monetdrias expansionistas, mediante compras de titulos no
mercado aberto, eleva o preco desses titulos e pressiona para baixo a taxa
de juros de equilibrio.



Lembre-se que o IS-LM é de

r linha keynesiana. Vocé pode

usa-lo tranquilamente para
itens deste tipo.




Itens 85 a 87
resolvidos por escrito.

) (TPS 2017, questdo 70, item 2) Conforme Keynes, o nivel de emprego

~ agregado n3o se define meramente como um ponto de equilibrio parcial,
dado no encontro de curvas agregadas de oferta e de demanda por
trabalho. Para ele, em uma dada estrutura produtiva, o nivel de emprego
resulta da decisao dos empresarios de empregar a forca de trabalho em
funcado das expectativas de consumo e de investimento na economia.
Assim, podera persistir o desemprego involuntario enquanto o nivel de
demanda efetiva for demasiadamente baixo.



.

O desemprego involuntario € uma
situacao NORMAL!







\‘) (TPS 2017, questao 70, item 3) A suposicao feita por Keynes de que os

" saldrios nominais e outros elementos de custo permanecem constantes
altera a natureza do raciocinio que ele desenvolveu para explicar os
determinantes do volume de emprego agregado.




Nenhuma suposicao que eu fiz alterou a
natureza do meu raciocinio.

Salarios e precos sao rigidos no curto prazo
sim. Por isso, nao se ajustam para determinar
um nivel de emprego de equilibrio (com
pleno emprego).




\  (TPS 2017, questao 70, item 4) Para um quadro de crise, uma proposicao
| de politica econbmica keynesiana seria o governo ampliar os gastos
publicos como forma de elevar a demanda agregada e recuperar o nivel
de emprego, ao passo que, para um momento de superaquecimento, a
recomendacao keynesiana seria reduzir gastos.




Exato.
Em momentos de crise, a
intervencao do Estado é
necessaria, com politicas
expansionistas, principalmente
fiscais, para promover
crescimento do produto.




Iltens 91 a 96
resolvidos por escrito.

(ABIN 2018, Oficial Técnico de Inteligéncia, cargo 1, area 2) A curva de
Phillips baseou-se no que Friedman chamou de doutrina-padrao:
elevacao da renda leva a aumento do produto e do emprego. Essa curva
relaciona inflacdo e emprego: taxas baixas de emprego podem ser obtidas
com taxas mais altas de inflacao.




o -

O economista William Phillips (1914-1975) provou
empiricamente haver uma relagao inversa entre a taxa de

varia¢ao do salario nominal e a taxa de desemprego no
Reino Unido entre 1861 e 1957.

Posteriormente, alterou a especificacao,
relacionando inflagao e taxa de
desemprego.




- ..

Chart 3: The Original “Phillips Curve”?
o O trade-off entre desemprego e

inflagao ocorre porque, quando a
economia esta aquecida, a taxa de
desemprego diminui, aumenta o
consumo e a inflacao.

o Quando ha crescimento do
desemprego, a inflagao diminui.

Rata of change of money wage rates, % per yenr.

o No curto prazo, portanto, ndo seria
L e T R possivel ter baixa inflagao com

Unemployment, %. baixo desemprego.
Fig.1.1861-1913



(ABIN 2018, Oficial Técnico de Inteligéncia, cargo 1, area 2) Se um
formulador de politica econdmica enfrenta um deslocamento adverso da
oferta agregada, torna-se necessario escolher entre contrair a demanda
agregada para combater a inflacao ou expandir a demanda agregada para
combater o desemprego.




ph Curva de Oferta
Agregada de curto

prazo

Policy maker devera
A escolher qual
desequilibrio ira
- § enfrentar.

DA

Recessdo/desemprego



- ..

Os itens que versam sobre as teorias de
consumo e investimento serao respondidos por
escrito (99 a 103)

—
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(Cespe, MEC — Analista de Politica Regulatodria, 2014) De acordo
com o modelo de Solow, o crescimento econdmico é
influenciado diretamente pela elevacao do nivel geral dos
precos, bem como da taxa de poupanca agregada da economia.




e

O modelo de crescimento de Solow mostra como a
poupanca, o crescimento da populacao e o

progresso técnico afetam a producdo e seu crescimento
com o tempo.



.

(ANPEC 2018) No longo prazo, o produto per capita depende
tanto de quanto a sociedade poupa como de quanto gasta em
educacao.

) E)




Qs modefos de crescimento endégenc alribuem papel fundamental na
dWWWQ@WhWMWM@(WM
humano, habifidades, ete.).

@J@O/uj@a/ng/a, por oo Ea/a/o, fmﬁwuammm oo inwestimentos, Jo/aa/e,
WW@WW&@WM@&QMM&W.




. N

(ANPEC 2018) Em ultima instancia, o valor do PIB de uma
economia que sustenta uma taxa mais elevada de progresso
tecnoldgico ultrapassara o valor do PIB de todas as demais
economias (com taxas menores de crescimento tecnolégico).




Segundo o Modelo de
Solow, o progresso
tecnoldgico é o unico
que pode explicar os
niveis de vida
continuamente
crescentes.




| (ANPEC 2018) Empiricamente, a protecdo dos direitos de
propriedade tem baixa correlacdao com o nivel de PIB per capita
dos paises.




Os Direitos de Propriedade

possuem papel fundamental no
desenvolvimento econdmico de um

pais ou regiao, pois diminuem

PN | os riscos de investir, as
e N .

\ 8 externalidades e os custos
| de transacio.

e —

A
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Quanto mais seguros e garantidos
forem os direitos de propriedade,
menor a chance de que os
proprietarios tenham seus bens
expropriados e, assim, menor é o risco
de investir na producao ou melhoria de
um bem.

Em outras palavras, ha incentivo ao
investimento, fator essencial para o
desenvolvimento econémico.

A correlacao é ALTA, portanto.




.

(ANPEC 2018) Por si sd, a acumulacdo de capital ndo é capaz de
sustentar permanentemente o crescimento do produto per
capita.




Segundo o Modelo de
Solow, o progresso
tecnoldgico é o unico
que pode explicar os
niveis de vida
continuamente
crescentes.




oo

(Cespe, ANTAQ 2009 - Especialista em regulagdao — Economia)
De acordo com a teoria neoclassica de crescimento econémico,
o estoque de capital deve ser tratado como um recurso
homogéneo, que pode ser ajustado para qualquer nivel de
emprego de mao de obra, se a variavel do progresso tecnoldgico
nao for considerada no modelo.







e

Pressupostos do Modelo de Solow
(que ndo explicarei)

>

Utiliza uma funcao de producao do tipo Cobb-Douglas
% O estoque de capital (homogéneo) se deprecia a uma taxa constante exogena o

% A funcao de producao neoclassica € homogénea de grau 1 ou linearmente
homogénea

» Funcao de produg¢ao com rendimentos constantes de escala e os rendimentos
marginais dos fatores positivos e decrescentes.



Preciso ter certeza de que vocé vai
acertar TODAS as questdes sobre
modelos de determinacao da
renda! Por isso, vamos resolver
itens surpresa! Nesta etapa, sobre
modelos classico e keynesiano.







- .

Caixa Surpresa 1

No modelo classico, a demanda agregada nio tem nenhum
papel importante na determinag¢io do nivel de renda e emprego
na economia. Sio as condi¢des de oferta que determinam o

nivel do produto.



- .

No modelo dassico, a demanda agregada nio
tem nenhum papel importante na determinagio
do nivel de renda e emprego na economia. Sdo
as condi¢des de oferta que determinam o nivel

do produto.




- .

Caixa Surpresa 2

A moeda no modelo clissico ndo é neutra, sendo capaz de

afetar as variaveis reais da economia.



- ..

A moeda no modelo classico é neutra, sendo

incapaz de afetar as variaveis reais da economia.




Caixa Surpresa 2

No modelo dassico, o tnico papel que cabe a politica
monetaria ¢é a estabilidade do nivel de precos ou o combate a

inflacio.



e

No modelo classico, o tnico papel que
cabe a politica monetaria ¢ a

estabilidade do nivel de precos ou o

combate a inflacio.




- .

 Caixa Surpresa 4

No modelo cassico, a taxa de juros é uma variavel real que é
determinada pela intersec¢io da curva de poupanga (oferta de
fundos emprestaveis) e acurva de investimento (demanda de

fundos emprestéveis).



- .

No modelo classico, a taxa de juros é uma
variavel real que é determinada pela
intersec¢do da curva de poupanga (oferta de
fundos emprestaveis) e acurva de investimento

(demanda de fundos emprestaveis).




e

} Caixe Surpresa 5

No modelo classico, a taxa de juros cumpre um importante
papel: os choques que afetam a demanda por consumo,
investimento ou demanda do governo afetam a demanda total

pelo produto, deslocando a demanda agregada.



oo

No modelo classico, a taxa de juros cumpre um papel

estabilizador: os choques que afetam a demanda por
consumo, investimento ou demanda do governo nio
afetam a demanda total pelo produto, e portanto, nio
deslocam a curva de demanda agregada em decorréncia
do papel desempenhado pela taxa de juros. O maximo
que ocorre ¢ uma mudanga da composi¢io da
demanda entre consumo investimento e gastos do

governo.

Atenc3o para g\‘f;\
esta! =

>
A\




- .

Caixa Surpresa 6

No modelo classico, a flexibilidade da taxa de juros garante o
ajuste permanente da demanda a oferta agregada.



e

No modelo classico, a flexibilidade da

taxa de juros garante o ajuste permanente

da demanda a oferta agregada.




- .

Caixa Surpresa 7

O modelo keynesiano simples pretende explicar a
determinagio do nivel de produto. A variavel determinante do

modelo ¢é o nivel da demanda agregada.



- .

O modelo keynesiano simples pretende
explicar a determinagio do nivel de produto.
A variavel determinante do modelo é o nivel

da demanda agregada.




Caixa Surpresa 8

Pelo paradoxo da parcimdnia, um aumento da propensio

marginal a poupar da economia aumenta a poupanga agregada.



Pelo paradoxo da parciménia, um aumento da propensio
marginal a poupar da economia n3o resulta em um nivel
maior de poupanga agregada. Uma aumento da propensio
marginal a poupar diminui a propensio marginal a consumir
e, consequentemente, uma queda do nivel de renda para
quaisquer niveis iniciais dos gastos autébnomos, em razio do
efeito multiplicador.

Se todos os individuos reduzirem seu consumo para
aumentar a poupanga, haver uma redugio na renda tal que
o nivel de poupanga permanecera igual a0 que prevalecia
antes da redugio dos gastos de consumo.



j Caixe Surpresa ©

O fato de a arrecadacio ser automaticamente reduzida
conforme cai o nivel de renda reflete seu papel de estabilizador
automatico. Estes tem um efeito amortecedor, ao reduzir o
impacto de variagdes de gastos autdnomos sobre o nivel da

renda.



e

O fato de a arrecadagio ser
automaticamente reduzida conforme cat o
nivel de renda reflete seu papel de
estabilizador automatico. Estes tem um
efeito amortecedor, ao reduzir o impacto de
variagdes de gastos autdnomos sobre o nivel

da renda.




- T

Caixa $Surpresa 10

A propensio marginal a importar no MKS aumenta o
multiplicador.



A propensio marginal a importar no MKS reduz

o multiplicador pois, quando ha variacio de uma
unidade monetaria de gastos autébnomos, uma
parte dos gastos induzidos pelo aumento do
nivel de renda vaza para o exterior, pelas

importagoes.




- .

Caixa Surpresa 11

O multiplicador do or¢gamento equilibrado estd em agio
quando um aumento dos gastos do governo combinado com
uma elevacio dos impostos mantém o resultado or¢amentario

inalterado em relagio a situacio atual. Neste caso, o

multiplicador é exatamente 1.



.

O multiplicador do orgamento equilibrado esta
em a¢do quando um aumento dos gastos do
governo combinado com uma elevagio dos
impostos mantém o resultado or¢amentario
inalterado em relagio a situacio atual. Neste

caso, o multiplicador ¢é exatamente 1. Assim, a

renda se expande de uma magnitude exatamente

igual i expansao de G, ou seja, nao ha gastos de
consumo induzidos.



SWEETq
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O restante dos itens do listdo sera disponibilizado
em modo gravado ou escrito.

Nossa proxima aula ao vivo (aula 22 do curso, 1 de
Internacional) serd 19.07, 11h. Até Ia!

e



