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Para compreender as dlﬁm?as entte o ctescimento dos paises,
devemos avaliar as diferentes taxas de poupanca.

Vejamos o que acontece com uma economia quando a taxa de poupanca
aumenta.



Admite-se que a economia
inicia encontrando-se em um
estado estacionario em que a

taxa de poupanga és,eo

estoque de capital é k*,.

Quando a taxa
de poupanca
aumenta de s,
paras,, a
curva sf(k) se
desloca para
cima.
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Aumento da taxa de poupanga

Eu cresci.

L
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Investimento’] 1. Aumento da taxa de
e depreciagéio poupanca

Depreciacao, ok
s.f(k)

~
L

k * 1 k* 2 Capital por trabalhador




v A taxa inicial de poupanca, 5, € o0 estoque inicial de
capital k%, a quantidade de investimento é o inverso da
taxa de depreciagao.

v Imediatamente depois que a taxa de poupanc¢a aumenta,
o investimento é maior, mas o estoque de capital e a

depreciacdo nao variam.

v' Portanto, 0 investimento é superior a depreciacao.




O estoque de capital aumenta gradualmente até que
a economia alcan¢a o novo estado

estacionério, k*z, gue tem um estoque de capital

maior e um nivel de producao mais alto que o estado
estacionario inicial.




Aumento da taxa de poupanca

7

Investimento ] 1. Um aumento da taxa

e depreciagéo de poupanca eleva o
investimentoR

Depreciacao, ok
s,f(k)

Capital por trabalhador

N

| .
k*l k*2

2. Isso faz com que o estoque de capital ‘
cresca e tenda a um novo estado

estacionario.

7

No estado estacionario
inicial k*1, agora o
investimento é maior que a
depreciacao.

O estoque de capital
aumenta até que a
economia alcance um novo
estacionario, k*2, com mais
capital e producao.




O modelo de Solow
mostra que a taxa de
poupanca é um
determinante chave
do estoque de

capital existente
no estado
estacionario.




Se a taxa de poupanca é elevada, a

economia tem um grande estoque de

capital e um alto nivel de produc¢ao no
estado estacionario.




Se ela for baixa, a economia tem um
pequeno estoque de capital € UMM baixo nivel de
oroducdo NO estado estacionario.



Esta conclusao é muito importante nas analises de politica fiscal.

Um déficit publico pode
reduzir a poupan¢a
nacional e reduzir o

investimento.




Agora podemos ver que @ consequéncia de longo prazo de uma reducao
da taxa de poupanca é uma reduc¢ao do estoque de capital e uma
reducao da renda nacional.

Essa é a razdo pela qual muitos
economistas criticam os déficits
orcamentarios persistentes.




Mas o que afirma
o modelo de
Solow diz sobre a
relacdo entre a
poupan¢a e o
crescimento
econdmico?




No modelo de Solow, um aumento da
poupanca acelera o crescimento, mas
s& temporariamente.
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Um aumento da taxa de poupanca

cleva o crescimento até que a
economia alcanca um novo
estado estacionario.
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Se esta manter uma elevada
taxa de poupanca, também
() mantera um grande estoque
/ de capital e um elevado nivel

de producao...




smas hao uma
ANELEREYED o

mentag




Um aumento da taxa de

poupanca produz um efeito nivel,
ja que no estado estacionario a
| taxa de poupanca somente afeta
o nivel de renda per capita e nao
: sua taxa de crescimento.







O nivel de capital correspondente a regra de ouro

+*»* Até agora utilizamos o Modelo de Solow para verificar como a taxa de
poupanca e de investimento da economia determinam seus niveis de capital e
renda correspondentes ao estado estacionario.




Esta analise pode
levar-nos a pensar que
é bom que a
poupanca seja alta,
pOis sempre gera uma

renda mais alta.



No entanto, vamos admitir uma situacdo
limite. Suponha que um pais tenha uma taxa
de poupanca de 100%. Isso permitira possuir o
maior estoque de capital possivel e a maior
renda possivel.

Mas se toda essa renda é poupada e nada é
consumido, que hd de bom nisso?




Vamos entdo usar o modelo de Solow para
verificar qual é a quantidade de
acumulagao de capital 6tima desde o
ponto de vista do bem-estar economico.




Comparacao de estados estacionarios

Suponha que os responsaveis pela politica econbmica resolvam fixar a taxa de poupanca
em um nivel qualquer.

Ao fazé-lo, determinam o estado estacionario da economia.



Qual é o estado
estacionario que devem
escolher?
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O objetivo do responsavel da politica
econdémica é maximizac o bem-

estar das pessoas. A elas nio
interessa a quantidade de capital da
economia nem a quantidade de
produto. Somente a quantidade
de bens e servigcos que podem
consumir.
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Portanto, um responsavel pela politica econémica vai querer
escolher um estado estacionario cujo nivel de consumo seja
0 mais alto possivel.




O valor de k do estado estacionario que maximiza o

consumo se denomina N1Vel de
acumulacao de capital
correspondente a regra de ouro e«

sentado como k*

ouro*




Leia setecentas e dezessete
vezes o slide a seguir, faz favor.

E refaca o grafico. E a
explicacao. E outra vez.
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O consumo nho estado estacionario

Produgdo e
depreciagdo no
estado
estaciondrio

/

Abaixo do estado
estacionario da
regra de ouro, 0s
aumentos de capital
do estado
estacionario
aumentam o
consumo do estado

Depreciacao (e

investimento) no estado

estacionario, ok*

estacionario.

Producdo no estado
estacionario, f(k*)

Capital por
trabalhador no
estado
estaciondrio

N
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Y Acima do estado estacionario da regra de ouro, os
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aumentos de capital do estado estacionario
reduzem o consumo do estado estacionario.

A producdo da economia é usada para
consumir ou investir. No estado estacionario,
o investimento é igual a depreciagao.
Portanto, no estado estaciondrio, o consumo é
a diferenca entre a producao, f(k*) e a
depreciacao, dk*. O consumo correspondente
ao estado estaciondrio se maximiza no estado
estacionario da regra de ouro. O estoque de
capital correspondente a regra de ouro se
representa por k* ., € 0 consumo por c*

ouro*




@ Agora podemos obter uma condi¢cao simples que caracteriza o
nivel de capital correspondente a regra de ouro.

@ Para isso, basta recordar que a inclinacao da funcao de producao
é o produto marginal do capital, PMgK.
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® Ainclinacdo da linha reta 0k* é 0. Como estas duas inclinacdes sao iguais
em k*ouro, a regra de ouro se descreve por esta equacao:

PMgK = o



PMgK = &

No nivel de capital da regra de ouro,
o produto marginal do capital é igual -
a taxa de depreciacao. |



A taxa de poupanca e a regra de ouro

Produgdo e
depreciagdo no
estado
estaciondrio

/
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Depreciacao (e

investimento) no estado

estacionario, ok*

Producao no estado

estacionario, f(k*)

f(k*)

SOUI’O

2. ...a economia precisa da
taxa de poupanca correta.

N

k*

ouro

1. Para alcancar o estado
estacionario da regra de ouro...

7
Capital por trabalhador no
estado estaciondrio

So existe uma taxa de
poupanca que gera o nivel de
capital correspondente a
regra de ouro, k* ..
Qualquer variagao da taxa de
poupanca deslocaria a curva
sf(k) e levaria a economia a
um estado estacionario em
que o nivel de consumo seria
menor.




A regra de ouro

/
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Producgdo e
depreciagdo no
estado
estaciondrio

1. Quando o consumo é
maximo, a inclinacdo da
producao f(k*) é igual a

inclinacdo da
depreciacdo, ok*. \,

Depreciacao (e
investimento) no estado
estacionario, ok*

Producdo no estado
estacionario, f(k*)

C* uro >2. Consumo maximo, — S,uro f(k™)
i onde a distancia entre a
' curva de producao e a
! curva de depreciacdo é
i a maior possivel.
|
: S
I * -
k ouro Capital por trabalhador

3. Nivel de capital da regra de ouro, onde no estado estaciondrio

0 consumo é maximizado.




A transicao ao estado
estacionario da regra de ouro




Até agora assumimos que os operadores de
politica econbmica podem simplesmente definir o
estado estacionario da economia e seguir até ele

imediatamente.

Eles escolheriam o nivel com maior nivel de
consumo, ou seja, o estado estacionario da regra
de ouro.



Admitamos agora que a economia tenha alcangcado um estado estacionario distinto.

O que acontecera com o consumo, o
investimento e o capital quando a
economia faz a transicao de um estado
% estaciondrio a outro?
\ \W 'K
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Ha duas situagdes possiveis: a economia pode

iniciar tendo do que o estado

estaciondrio da regra de outro ou IMENOS.



A reducao da taxa de poupanca quando a
economia comec¢a tendo mais capital do que o do
estado estacionadrio da regra de ouro

Economia
no estado
estaciondrio

Producdo, y T

CoNSUMO, C |—— .

Investimento, i L i

A figura mostra o que acontece com a
produg¢do, o consumo e o investimento ao
longo do tempo quando a economia
comega tendo mais capital do que o
equivalente ao nivel da regra de ouro e a
taxa de poupanga se reduz.

A taxa de
poupanca
diminui




A reducao da taxa de poupanca quando a A redugdo da taxa de poupanga (no momento t,)
economia comeca tendo mais capital do que o do | provoca um aumento imediato do consumo e
e s uma redugado equivalente do investimento.
estado estacionario da regra de ouro sa0€q
- . A medida que passa o tempo e o estoque de
conomia
| no estado capital diminui, a producdo, o consumo e o
W investimento caem juntos.
Producdo, y P— T Dado que a economia comeca tendo capital em
i excesso, o novo estado estaciondrio tem um nivel
e de consumo mais alto que o inicial.
Consumo, ¢ I __________________________________________
Investimento, i L.
to Tempo
A taxa de
poupancga

diminui



O aumento da taxa de poupanc¢a quando a
economia comec¢a tendo menos capital do que o
do estado estacionario da regra de ouro

Economia
no estado

< estacionario

Producdo, Y |j——

Consumo, ¢ _[7 ______________________

Investimento, i _Ir-- ---------------------------------------

)

Dado que a economia comega tendo
menos capital do que o da regra de
ouro, o novo estado estaciondrio tem
um nivel de consumo mais alto que o
inicial.

\

A taxa de
poupanca
aumenta




O bem-estar econédmico aumenta com
O aumento da poupan¢a que conduz
ao estado estacionério da regra de
ouro?




Sim, ja que o nivel de
consumo
é maior no estado

estacionario.

Mas para alcancar este novo estado
estacionadrio (na segunda situacao), é
necessario um periodo inicial de menor
consumo.




Observe a diferenca de ambas as situacdes apresentadas.

Quando a economia come¢a em um ponto acima da regra de ouro, alcanca-la
gera um consumo maior em todos os momentos do tempo. e
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Quando a economia comeca
encontrando-se abaixo da regra de |25,
ouro, para alcang¢a-la é necessario ;:_"“*-

reduzir inicialmente o consumo de hoje [
com o fim de aumenta-lo no futuro.
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Parabéns por
finalizar esta
aula!l
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