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AULA 27 - ECONOMIA BRASILEIRA CONTEMPORANEA

PROFESSORA MICHELLE MILTONS



Bem vindos!

Vamos dar mais um passo em
direcao a sua vitoria no TPS!




™ A crise deflagrada nos Estados Unidos da América no tiltimo
k/’hﬂ‘f ‘trimestre de 1929 afetou as politicas economicas implementadas
B . desempenho da economia brasileira. Acerca desse tema,
julgue (C ou E) os itens seguintes.

1 (TPS 2008) A queda de renda nos Estados Unidos da
América reduziu proporcionalmente a quantidade
demandada de café brasileiro e provocou reducio no
volume de exportacdes brasileiras desse produto.



Dados do Comércio
Exterior:

v' 1932: importacdes caem %
em valor (comparado com
1928) e 60% em volume

v" Exportacdes: caem 1/3 em
valor e 16% em volume.

v Precos de exportacdo em
délar caem 55% e de
importac¢ao, 40%.

v Termos de intercimbio
sofrem deterioragao de 26%
e capacidade de importar
cai 40%.




EUA: PIB Real per capita, 1900-2004
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1900 1910 1920 1930 1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000
NGDP RGDP RGDPpc Populacgao IPD 2000
Taxa de Crescimento 1900-2000 6.26% 3.41% 2.10% 1.31% 2.86%
Taxa de Crescimento 1900-2004 6.19% 3.37% 2.07% 1.31% 2.82%
Taxa de Crescimento 1900-1929 5.90% 3.37% 1.77% 1.60% 2.53%
Taxa de Crescimento 1929-1933 -15.20% -7T.71% -8.61% 0.90% -7.49%
Taxa de Crescimento 1900-1939 4.09% 2.75% 1.36% 1.39% 1.34%
Taxa de Crescimento 1939-1945 14.73% 10.51% 9.27 % 1.24% 4.22%
Taxa de Crescimento 1945-2000 6.88% 3.10% 1.84% 1.26% 3.78%




DIVIDA E CRESCIMENTO

EUA 1932 1933 1934 1935 1936 1937 1938
Divida /PIB 29,1 39.6 44.9 41,8 43.6 42,0 423
Variagdo PIB | -133 -1,7 7.8 8.1 14,2 4.6 4.4
Desemprego 23.6 24.9 21,7 20,1 16,9 14.3 19.0

* (05 dados referentes a divida alemi estio subestimados, em virtude da nio inclusio das MEFO bills.

Fontes: PIB: Maddison (1991); Desemprego: Mitchell (1992; 1993); Overy (1996); Barkai (1990); Stein (1994).

Demanda de café é preco-inelastica.
As exportacdes de café para EUA
reduziram-se, mas nao em propor¢ao
tao alta quanto a queda da renda.

A Grande Depressao dos Anos 1930 e a Crise Atual: Contrapontos e

Reflexdes
Frederico Mazzucchelli




2 (TPS 2008) Os efeitos da crise mundial sobre o
comércio externo brasileiro nio permitiram ao Governo
Provisorio qualquer interferéncia no mercado cambial
brasileiro.



Vulnerabilidade Externa da Economia
" Brasileira:

v Sempre foi um elemento estrutural de

nossa economia
v Sua principal forma de manifestagao
foram as recorrentes crises cambiais
Viveremos crises generalizadas de
liquidez entre 1930 e 1960 (outros paises
da regido também — o chamado dollar
shortage) >> isso fard com que adotemos
(e outros paises também) regimes
cambiais complexos, altamente

controlados, com taxas multiplas de

cambio e inumeras variedades de
restricoes quantitativas e
- - i administrativas, além de tarifarias.
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Primeiras medidas do Governo Provisorio
(Getulio Vargas, 1930-34)

Importante mencionar que
ainda na Republica Velha,
foi estabelecida a abolicao
do monopdlio cambial do
BB, porque se julgava que o
controle era ineficaz e que
nao ajudava a economia a
voltar a normalidade.

* 1930-31: declaracao de
sucessivas moratorias.
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A situacao
fica ainda
mais
complicada.

Os
pagamentos
GERC Y F|
publica
externa sao
SuUspensos.




E o monopdlio do Banco do
Brasil é reintroduzido!




\ Era obrigatorio vender os cambiais (divisas)

ao Banco do Brasil.

E a distribuicao destes deveria atender a

critérios de prioridade.
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Atencdo para as prioridades:

Compras oficiais e
pagamentos do
servico da cjl'vida
publica;
Importagﬁe‘s l

i

essenciais
Outras remessas,
incluindo lucros e
dividendos
Importagdes em
consignacao e
atrasados

[FEE O e

| comerciais.



1930-31: mil reis se desvaloriza em 55%.

Importante evitar uma deSv!iorizac;éo excessi
Uma moeda muito desvalorizada difi
lacao dos compromissos do governo e
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le cambial mantém-se praticamenti i



‘1 3 (TPS 2008) No Brasil, a manutencio de uma politica de
“% defesa do setor cafeeiro, a despeito das alteracoes

f introduzidas em sua implementacio na década de 1930,
contribuiu para minorar os efeitos adversos da crise de

1929 sobre a renda nacional.



Celso Furtado

» A politica de defesa do setor cafeeiro nos anos da

depressao foi um verdadeiro programa de fomento da
renda nacional. Politica anticiclica.

* Era um subproduto da defesa dos interesses cafeeiros.

*  Sobre o desequilibrio estrutural
entre a oferta e a demanda de café, ver

cap.30.




4 (TPS 2008) Durante o periodo de recessio mundial, as atividades
y voltadas para o mercado interno brasileiro niao cresceram, dada a
inexisténcia de capacidade ociosa para o aumento da producio, entre
outras condicoes desfavoraveis.




Produto industrial

* 1928-1930: cai 9%
* 1931-32: permanece estagnado
e 1932-1939: cresce 10% ao ano, em meédia

l




Situacdo: capacidade ociosa + baixissima capacidade

de importar = expansao e consolidacdo do mercado

interno como fator dindamico do crescimento (Celso
Furtado, “deslocamento do Centro Dinamico”)




5 (TPS 2015) Foi fator decisivo na recuperacio da
economia brasileira a partir de 1933, apds grave crise, a
opcao do governo de Getulio Vargas de adotar uma
politica de carater ortodoxo, com a contracio dos gastos
publicos, a reducio da emissio de moeda e o abandono
da defesa do setor cafeeiro.



Como foi a recuperacao do Brasil pos-crise?

Relativamente rapida.

o 1931: queda de 5,3% no PIB

o 1932: crescimento

o 1933-34: crescimento de
aproximadamente 9% ao ano. O crédito
para este crescimento tem sido dado as
politicas anticiclicas utilizadas pelo Governo
Provisorio em defesa do café.




A recuperacao foi
relativamente veloz
entao!

Sim, principalmente
quando comparada
a experiencia de
paises
desenvolvidos!



A politica cafeeira do Governo Provisorio
baseou-se na compra de estoques pelo
governo federal financiadas por créditos do
Banco do Brasil e por taxacao de
exportacoes.
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A situacao financeira da
agricultura foi aliviada no final
de 1933 pelo

REAJUSTAMENTO
ECONOMICO.

Nele, as dividas contraidas pelos

- cafeicultores antes de 1933
~ foram reduzidas a 50% e
recontratadas com prazo de 10




Na primeira

metade dos anos 30,

= a execucao da

B politica fiscal

| provocou novos
déficits
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B orcamentarios, T £
| maiores que 0s

' planejados.

i A politica
| monetaria foi
| expansionista.




Com respeito a economia brasileira da primeira metade do século XX,
julgue (C ou E) os itens 6 ¢ 7.

6 (TPS 2017) O processo de industrializacio por substituicio de
importacoes nao significava simplesmente a troca de produtos
importados por seus equivalentes produzidos nacionalmente,
eliminando as importacdes, mas implicava também a mudanca na
pauta das importacdes, a qual ocorria ndo s6 em um setor da
piramide produtiva, mas em varios niveis simultaneamente, a fim
de tentar fugir de desequilibrios da cadeia produtiva.



Industrializagao por Etapas

1. Bens de consumo n&o-duraveis (calgados, téxteis, alimentos)

2. Bens de consumo duraveis (eletrodomésticos, automoveis, etc)

3. Bens intermediérios (ferro, ago, cimento, petroleo, quimicos, efc.)

4. Bens de capital (maquinas, equipamentos)

Deslocamento do centro dindmico — Celso Furtado (cap. 32 FEB)

A politica de manutengéo de renda do setor cafeeiro agravava a crise do setor externo.

*  Queda de pregos internacionais diminuia valor das exportagdes;
»  Fuga de capitais/ Desvalorizagdo do mil-réis/ Elevagao de pregos dos artigos importados.
»  Compressao do coeficiente de importagoes.

Anos da Depresséo:

* Renda monetéria e renda real contrairam-se.

* Aumento dos pregos relativos das mercadorias importadas = redugao da procura por importagoes.
» Satisfez-se com oferta interna parte da procura antes coberta com importagoes.

Ao manter-se a procura interna com mais firmeza que a externa o setor que produzia para 0 mercado interno passa a
oferecer melhores oportunidades de inversdo que o setor exportador. Cria-se, em consequéncia, uma situagao
praticamente nova na economia brasileira, que era a preponderancia da do setor ligado ao mercado interno
no processo de formagao de capital.




7 (TPS 2017) Simultaneamente a industrializacdo mais forte a partir de 1930, o
estabelecimento da nova legislacdo trabalhista a partir de 1939, com o
estabelecimento da justica do trabalho, favoreceu a formacio de sindicatos e a
cooperacio entre eles, com a consequente ocorréncia de greves, que
frequentemente forcavam a negociacio salarial entre patroes e empregados,
especialmente no periodo da Segunda Guerra Mundial.
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Politica Trabalhista do Governo Vargas

»
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A instauracao do
Estado Novo
permitiu a Vargas
sistematizar a politica
social iniciada no
comeco da década
de 1930.

As forcas politico-sociais que
nos anos anteriores ao golpe
de 38 lutava no Congresso e
nos sindicatos contra a tutela
do Ministério do Trabalho e
seu projeto de unidade
sindical saem de cena.

—
o—
—
Ny
—

Novas leis sao editadas,
com o objetivo de
consolidar uma estrutura
sindical baseada no
corporativismo.



O Ministério do = . A CF/37 fixou diretrizes
Trabalho é fortalecido, da politica social e
convertendo-se em trabalhista para o Estado
um érgao politico Vargas, “pai dos pobres”, Novo. Foram
estratégico para a amigo e protetor dos confirmados direitos
constru¢do de uma trabalhadores. trabalhistas ja presentes
imagem populista de na CF/34 (salario
Vargas. minimo, férias anuais,

descanso semanal).
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»

Foi mantida a
Justica do
Trabalho,

encarregada de
dirimir conflitos
entre

empregados e

empregadores.

O principio da unidade
sindical foi restabelecido.
Apenas os sindicatos
legalizados poderiam
defender os direitos da
categoria, que
representavam perante o
Estado,

A greve e o lock-down
foram proibidos, pois
passaram a ser
considerados anti-sociais,
nocivos ao trabalho e ao
capital e incompativeis
com os interesses da
producdo nacional.

32



- A respeito da industrializacdo no Brasil na primeira metade do século 20 e do

‘_l! ) r processo de substituicdo de importacoes, julgue (C ou E) os itens seguintes.
)\ a

y -

8 (TPS 2022) A Teoria da Substituicio de Importacdes ¢ definida
como o processo de simplesmente produzir internamente os produtos
que antes eram importados, sendo os bens de capital necessarios para
tanto produzidos por empresas estatais nacionais.



Processo de Industrializagdo por Substituicao de Importagoes

1. Estrangulamento externo (ex: queda no valor das exporta¢des). Demanda interna aumenta, gerando escassez de
divisas.

2. Governo toma medidas para o controle da crise, protegendo indUstria nacional.

3. Geragao de onda de investimentos nos setores substituidores de importagdo. Produz-se internamente o que antes
era importado.

4. Aumento da renda nacional e da demanda interna.

5. O total importado ndo muda, mas sim, o perfil dos produtos importados.

6. Em funcdo do crescimento da demanda, observa-se novo estrangulamento externo, que se traduz em
aumento das importagdes.

7. Nova crise. Reinicio do processo.




9 (TPS 2022) Antes de 1945, o capital norte-americano nio teve
participacao nos investimentos diretos voltados ao processo de
industrializacdo brasileiro.
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CSN (1941

EUA fornece créditos e
materiais para sua
construcao.

o Entendiam que era
importante/estratégico
ajudar a fortalecer o Brasil,
pois um maior
desenvolvimento
econdmico facilitaria a
expansao do mercado para
exportacoes.
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10 (TPS 2022) O regime de multiplas taxas de cAmbio estabelecido
pela politica cambial no fim da década de 1930, ratificada pela
missdo chefiada por Osvaldo Aranha em Washington, permitiu
haver certa protecao a industria nascente no Brasil na época, antes
que impostos sobre importacao e exportacao fossem estabelecidos

no fim da década de 1940.




9 de outubro de 1953

0 sistema de taxas

multiplas de cambio

fol inserido diante

do colapso cambial

de 1953 (Instrucao
7?0 da Sumoc)




Fases do Cambio

1946-67: Liberdade Cambial com Taxas Fixas

1947-52: Controles Cambiais

1953-61: Taxas Multiplas de Cambio (Instrucao 70 — 1953)
1961-reforma cambial << passa a ter duas taxas de cambio
1964 - unificacao do mercado cambial.

Fonte sobre os dados de 1961 em diante: Evolug¢do da politica cambial e da taxa de cdmbio no Brasil, 1961-97.
Clévis Oliveira de Almeida e Carlos José Caetano Bacha. Pesquisa e Debate, 1999.



Julgue os itens que se seguem, relativos ao impacto das duas guerras
mundiais na economia brasileira.

11 (TPS 2008) As guerras nio provocaram alteracdes na pauta de

exportacdes brasileira, apesar do aumento das receitas de
exportacoes durante os conflitos.



PRODUGAO INDUSTRIAL - 12 Guerra Mundial i

Houve um surto de exportacao de alimentos por causa de uma modificacdo na estrutura das
importaces dos paises aliados, que reduziram sua compras de produtos menos essenciais e
aumentaram as de cereais e proteinas. Produtos cuja exportagcdo aumentou: carnes frigorificadas,
acucar refinado, banha.

A industria, téxtil do algodéo, até a IGM, nunca tinha exportado. Mas a partir de 1917, passara a
suprir a Africa do Sul e a Argentina. Mas, em relacdo ao total, estas exportacbes eram
insignificantes.

A exportacéo destes 4 produtos (agucar, carne congelada, banha e tecidos) em conjunto, em 1914
representavam menos de 2% do total das exportagdes. Em 1918, 16% e, em 1920, menos de 10%.

Os dados sugerem que, durante a 1GM, o crescimento da produgéo industrial deve ter acontecido
mais pela via expansao do mercado externo para os itens de alimento do que através da
expansdo da capacidade produtiva para atender a uma demanda interna por produtos cuja
importacgéo tinha sido drasticamente reduzida.




Tabela 4.1
Distribuicio de importagies ¢ exportagoes

() fhstrifricdo day mercadoerios oe exportogdo
fpercenfagem baseada e ddlar)

1925.29 1935.39 1945-49 1957-59 1962
Café 71.7 47.1 41,8 57.9 53,0
i 2.1 15,6 13,3 2.7 9.2
Cacau is 4.5 4.3 5.6 2.0
Minéro de fermro = - — 33 5.7
Agicar 0,4 - 1.2 3.7 3.2
Fumo 1.9 1.6 1.8 1.2 2.0
Sisal - - - 1.1 1,9
Manganés - - - 2.5 2.2
Borracha 2.9 1.1 1.0 - -
Madeira de pinho 0.4 1.0 15 | 3.9 3.2
Outros 17.1 26, 1 331 18,1 17.6
Tiatal TCHDAD [CHh K NN TOH A Tiw b 0¥

Fonte: BAER, Werner. A Economia Brasileira. Cap. 4.




- 12 (TPS 2008) Alteracoes na relacio de precos entre bens

‘ l‘ ) r ' produzidos internamente e bens importados incentivaram a
ﬁ \I producio para o mercado interno nos dois periodos de guerra.




Precos das exporta¢cdes e importacdes aumentam

Movimento ascendente de precos de 1931 a 1950:
— relativamente moderado até 1940, por causa da superproducio de café

— Acelerou-se fortemente, porém, a partir de 1941, sob a pressiao das forcas
inflaciondarias geradas pela 2a Guerra Mundial, e principalmente em 1940
e 1950 quando se deu a tdo discutida alta do preco do café (2).

Durante a 2a Guerra Mundial e pos-guerra:
— Intensifica-se a procura mundial pelos nossos produtos de exportacio

Os precos da exportacdo apresentaram uma tendéncia acentuada para a alta. Suas
variacoes foram largamente condicionadas pelas variacdes nos precos do café, como
resultado da grande predominancia desse produto em nossa exportacio.




Precos de importacao (1933-48)

e Aumentam muito, principalmente a partir do inicio

da 22 Guerra (escassez de artigos de importacio no
mercado mundial);

* Brasil - depreciacio da moeda nacional.

Restricoes na capacidade de importar associadas aos precos
maiores estimularam a producio interna nas 2 Guerras.




13 (TPS 2008) No Brasil, durante a Segunda Guerra Mundial, a
introducdo de uma politica de cAmbio flexivel e a suspensio de
qualquer controle de importacdo provocaram significativa
desvalorizacio cambial da moeda nacional.



e Em 1939, a taxa de cdmbio era fixa.

* O regime de cambio foi alterado em 1939 (Decreto-Lei 1.201, de
8/4/1939), quando 30% das receitas de exportacao eram
obrigatoriamente vendidas ao BB. 70% das receitas de exportacao
foram liberados para o mercado livre (o pagamento de importacdes
deveria ser feito com cobertura cambial). O regime cambial passou a
ser do tipo fixo administrado.

» Esta politica manteve-se inalterada até o inicio de 1946, quando o
mercado de cambio foi totalmente liberado a uma taxa de cambio
fixa.



* No imediato p&s-guerra, no governo Dutra, em 1946, o cdmbio foi mantido
fixo a paridade de 1939 de CR$ 18,5 por US$, sendo instituido o mercado livre
de cambio, com a aboli¢do das restricbes a pagamentos, existentes desde o inicio
dos anos 1930.

* Os precos no Brasil haviam dobrado em relacdo aos precos nos Estados
Unidos entre 1939 e 1945: sobrevalorizacdo da taxa real de cambio.




A respeito da economia brasileira, julgue (C ou E) o item seguinte.

14 (TPS 2011) A politica de industrializacio adotada no Brasil,
embasada na substituicio de importacdes, centra-se nas vantagens
comparativas, o que a contrapoe a dualidade centro-periferia

defendida por Prebish.




Se o Brasil agisse segundo este principio...

e Ainda seriamos um pais
especializado na producio de

uns poucos géneros agricolas
de exportacio.




Substituicdo de importagdes

Estratégia para reduzir a nossa
dependéncia externa e superar o
subdesenvolvimento via
industrializacao dirigida e
planejada pelo Estado.




Considerando o uso da politica cambial em diferentes momentos da
histéria econdmica recente, julgue (C ou E) o item a seguir.

15 (TPS 2019) A existéncia de uma inflacio nio desprezivel aliada
a uma taxa de cAmbio fixa levou a um processo de supervalorizacio
real do cruzeiro nos anos que se seguiram a Segunda Guerra
Mundial, levando a desequilibrios de balanco de pagamentos.
Esses desequilibrios tiveram que ser contornados por meio de
controles cambiais.



$O falar?

A moeda estava soprevalorizada
pareciaiqueiondeal’era

[25 20k Mas 1SS0 hao
foi considerado.

\1>




Havia o temor, por parte das autoridades, de que
alteracdes no cambio refletissem nos niveis de

precos domésticos, comprometendo o
combate a inflacao.




.
." . I ‘17 P P
Assim, em vez de cJezgamwr A

o governo instite

\ controles ca




Concessao de licengas prévias para
importar de acordo com prioridades definidas
pelo governo (valida até liberalizagao do
governo Vargas, em 51).




Em sua capacidade de reduzir o (A4
déficit com a area conversivel, s
... funcionou!

1947: déficit nessa area: US$ 313
milndes/ 1948: US$ 108 milhdes
— (déficit)y 1949: US$ 18 milhGes
(superavit).
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IV AL OIVOVS

Manutenc¢ao do cambio trouxe
perda de competitividade
para as exportagoes
brasileiras.




Parabéns!
Vocé é FERA!
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