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(CESPE, Policia Federal, Perito Criminal, Ciéncias Econdmicas, 2013)
Com a crescente importancia do comércio internacional, as
exportacdes podem sustentar niveis adequados de demanda
agregada, e a exposicao da produc¢ao interna a competicao
estrangeira pode estimular a produtividade doméstica. Nesse
panorama, a ado¢ao de regimes cambiais flexiveis em paises

emergentes contribui para um ajustamento mais facil e mais rapido

as mudancas no contexto internacional.



== Mercado de divisas tipo concorréncia perfeita;

=2 Banco Central ndo intervém

== BP sempre em equilibrio, pois os déficits (excesso de demanda por divisas)

tendem a desaparecer com a desvalorizacdo cambial e superavits (excesso

de oferta) sdo afastados com a valorizagdo da moeda. Ajustamento
Automatico do BP

== Governo ganha autonomia na politica monetdria.




(CESPE, Técnico Bancario, 2014) A Secretaria do Comércio Exterior, a
Receita Federal do Brasil e o Banco Central do Brasil sdo os érgaos
gestores do Sistema Integrado de Comércio Exterior, que controla as
exportacdes e importacdes realizadas no pais.



O & mdic.gov.br/index.php/comercio-exterior/regimes-de-origem,/9-assuntos/categ-comercio-exterior/124-sistemas-on-line-32 E ‘if:‘
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administrativa do comércio exterior brasileiro, que integra as atividades afins da Secretaria de Comeércio Exterior -

seminarios de SECEX, da Receita Federal do Brasil - RFB e do Banco Central do Brasil - BACEN, no registro, acompanhamento e
Comércio Exterior

controle das diferentes etapas das operacdes de exportacao.

Negociacbes ]
Internacionais A partir de 1993, com a criacao do SISCOMEX, todo o processamento administrativo relativo as exportacoes foi GeSto res-
informatizado. As operactes passaram a ser registradas via Sistema e analisadas "on line" pelos drgaos que at RFB
Tarifa Externa ) L o y
Comum - TEC (NCM) em comeércio exterior, tanto os chamados orgaos "gestores” (SECEX, RFB e BACEN) como 0s orgaos "anuentes”,
atuam apenas em algumas operacbes especificas (Ministério da Saude, Departamento da Policia Federal, Bacen e

Regimes de Qrigem L
Comando do Exercito etc.).

Importagdo Secex

Ma concepcao e no desenvalvimento do Sistema, foram harmonizados conceitos, codigos e nomenclaturas,

Drawback tornando possivel a adocao de um fluxo unico de informacdes, tratado pela via informatizada, que permite a




(CESGRANRIO, Banco do Brasil, Agente Comercial, 2022, adaptada) No
caso de um regime de taxa de cadmbio fixa entre o Real e o Délar
americano, verifica-se que as diferencas de taxa de inflacdo entre o Brasil e
os Estados Unidos nao alterariam a taxa de cambio real entre as moedas
desses dois paises.



TAXA DE CAMBIO REAL - BRASIL

Taxa de cambio real (E) 0 = taxa de cambio real
EpP* E = taxa de cAmbio nominal (RS/USS)
O =

Alterariam P* = preco do produto estrangeiro, em US$
P sim! P = preco do produto nacional, em RS

EP* é o preco do produto estrangeiro, em RS.
Taxa de cambio real = razao entre o preco do produto estrangeiro
o preco do produto nacional, ambos medidos em reais.
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(CESGRANRIO, Banco do Brasil, Agente Comercial, 2022,
adaptada) No caso de um regime de taxa de cambio fixa
entre o Real e o Délar americano, verifica-se que as taxas de

juros no Brasil e nos Estados Unidos seriam muito prdoximas se

houvesse muita mobilidade de capital financeiro entre esses
dois paises.



Essa assertiva seria melhor julgada
com o apoio do modelo IS-LM-BP.

Se ha (quase) perfeita mobilidade de
capitais e taxa de cambio fixa, havera
convergéncia das taxas de juros entre os
dois paises (condicao de paridade de
juros).




(CESGRANRIO, Banco do Brasil, Agente Comercial, 2022) O
comportamento das taxas de cambio nominais e reais é
fundamental para a tomada de decisGes por parte de produtores e
investidores. Enquanto as taxas de cambio nominais sdo cotadas
diariamente nos mercados de cambio, as taxas de cambio reais sao
determinadas pelas for¢as subjacentes a paridade real do poder de
compra entre a moeda nacional e a moeda estrangeira. Considere o
conceito de paridade relativa real do poder de compra. Considere
também que, no inicio de um determinado periodo, a taxa de
cambio nominal R$/USS$ seja igual a paridade relativa real do poder
de compra.



.~ Questio5

Nesse contexto, para que a paridade relativa real do poder de compra (ou seja, a
taxa de cdmbio real R$/US$) fique constante, entre o inicio e o final daquele
periodo, seré preciso que a taxa de desvalorizacdo nominal do Real brasileiro em
relacdo ao Délar americano seja:

a) lgual a diferenca entre as taxas de inflacdo americana e brasileira, acumuladas
no periodo.

b) lgual & diferenca entre as taxas de inflacdo brasileira e americana, acumuladas
no periodo.

c) lgual a taxa de inflacdo brasileira acumulada no periodo.

d) lgual a taxa de inflacdo americana acumulada no periodo.

e) Livremente cotada no mercado de cambio, sem relacdo com as taxas de
inflacdo brasileira e americana acumuladas no periodo.



TAXA DE CAMBIO REAL - BRASIL

Taxa de cambio real (E) Para que 0
EP* permaneca
0 = =) constante, a
subida de E tem
que ser
0 = taxa de cambio real equivalente ao
E = taxa de cdmbio nominal (RS/USS) decréscimo de P*.

P* = preco do produto estrangeiro, em USS
P = preco do produto nacional, em RS

Ex:E=2/P*=3eP=6>>0 =1
Se E aumenta para 6, entdao P* tem que diminuir para 1 e teremos 6 =1
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Nesse contexto, para que a paridade relativa real do poder de compra (ou seja, a
taxa de cdmbio real R$/US$) fique constante, entre o inicio e o final daquele
periodo, seré preciso que a taxa de desvalorizacdo nominal do Real brasileiro em
relacdo ao Délar americano seja:

a) lgual a diferenca entre as taxas de inflacdo americana e brasileira, acumuladas
no periodo.

b) lgual & diferenca entre as taxas de inflacdo brasileira e americana, acumuladas
no periodo.

c) lgual a taxa de inflacdo brasileira acumulada no periodo.

d) lgual a taxa de inflagdo americana acumulada no periodo.

e) Livremente cotada no mercado de cambio, sem relacdo com as taxas de
inflacdo brasileira e americana acumuladas no periodo.



(CESGRANRIO, Banco do Brasil, Agente Comercial, 2022,
adaptada) No regime cambial conhecido como de
“flutuacdo suja” (dirty floating), a taxa de cambio é

determinada pela interacdo entre oferta e demanda de
moeda estrangeira, com intervencdes esporadicas do Banco
Central no mercado de cambio.



¢ Quando o regime de cAmbio é flutuante, mas @ Dirty-floating

o Bacen intervém esporadicamente no Neste regime, tenta-se preservar os graus de

d . liberdade do sistema de cdmbio flutuante,
mercado, entao mas introduzindo mecanismos que permitam
o 1 limitar sua instabilidade.

g“‘* Dlz-se que ha ﬂutua;ao—SUJA! :
' e




(CESGRANRIO, Banco do Brasil, Agente Comercial, 2022,
adaptada) A principal diferenca entre a taxa de cambio nominal
e a taxa de cambio real é que a taxa de cambio real é
determinada pela paridade real do poder de compra da moeda
nacional em relacdo ao poder de compra da moeda estrangeira,
pressupondo que os pre¢os dos bens produzidos nos dois paises
sejam expressos numa mesma unidade monetaria.



Teoria da Paridade do Poder de Compra - PPC

A teoria da paridade de poder de compra é
expressa por duas versoes.

Versao mais forte (absoluta): postula que um
bem deve ter 0 mesmo preco em dois paises se Os
precos forem expressos na mesma moeda.




Versao relativa: expressa que a
razdo dos precos de um bem na
mesma moeda deve ser constante
ao longo do tempo.




Assumindo que nao existem custos de transacdo e que os bens
sdo homogéneos, a versao absoluta da paridade de poder de
compra postula que, no longo prazo, o valor da moeda de um
pais é completamente determinado pela razao entre o pre¢o
doméstico e o pre¢o externo.



(CESGRANRIO, Banco do Brasil, Agente Comercial, 2022,
adaptada) A principal diferenca entre a taxa de cambio nominal e a
taxa de cambio real é que a taxa de cambio real é o pre¢o da
moeda nacional relativamente ao pre¢co da moeda estrangeira, de
acordo com a cota¢cdo no mercado de cambio.



A descricao corresponde a taxa de
cadmbio nominal.




(CEBRASPE, TJ/ES, Analista Judiciario, Economia, 2023)
O Brasil adota o regime de cambio flutuante desde 1999,
de forma que o Banco Central ndo interfere no mercado
para determinar a taxa de cdmbio, embora posa atuar,
ocasionalmente, para manter a funcionalidade do
mercado, inibindo movimentos desordenados de natureza
especulativa.
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REGIME CAMBIAL: Flutuacao administrada

 ome/epestomingis o
DEFINICAO: A taxa de cdmbio é, em grande medida,
determinada pelo mercado.

Nao ha uma trajetoria definida e previsivel para o
comportamento da taxa de cambio.

A intervencao governamental no mercado de cambio pode ser
direta ou indireta e serve para regular a taxa de cambio e
prevenir flutuagoes indevidas.

Politicas de metas especificas para a taxa de cambio sao
incompativeis com o regime de flutuacao (administrada).
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(CESGRANRIQO, Banrisul, Escriturario, 2023, adaptada) Durante as crises
financeiras agudas, por causa da enorme incerteza futura, os agentes
econdmicos brasileiros ou estrangeiros com aplicagdes em ativos reais ou
financeiros, expressos em Reais brasileiros, tendem a entesourar moeda
local ou a fazer opera¢des de compra de Ddlares americanos nos
mercados de cambio no Brasil. Dentre as diversas fun¢des da moeda, o
principal fator explicativo do entesouramento de moeda local ou
estrangeira em periodos de crise e incerteza é a busca de liquidez.



Em um periodo de crise e incertezas, o
que mais se busca, antes do que
rendimento ou ganhos é simplesmente

liquidez.
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